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O BAIXO 

DESEMPREGO NO 

BRASIL EXPLICA-SE 

ESSENCIALMENTE 

POR QUESTÕES 

DEMOGRÁFICAS                
OFERTA DE MÃO DE OBRA CRESCE 

MUITO LENTAMENTE                                               
TREINAMENTO E RETENÇÃO  

“NADA MAIS 
PREJUDICIAL À 

CONSTRUÇÃO DE 
CENÁRIOS DO QUE 

CONFUNDIR O OBJETO 
DE ANÁLISE COM O 

NOSSO DESEJO COMO 
ANALISTA” 



Estamos assistindo no Brasil 
atualmente o chamado “viés de 

confirmação” (confirmation bias)     
nas análises do mercado:                                            

“Ocorre quando as pessoas 
só são sensibilizadas por 
informações que pareçam 
confirmar suas crenças ou 

hipóteses, ignorando 
qualquer evidência em 

sentido contrário”.                                 

INDICADOR 
DE CUSTOS 

INDUSTRIAIS 



OS TEMAS 

FUNDAMENTAIS NO 

BRASIL DE HOJE: 

DEMOGRAFIA E 

MERCADO DE 

TRABALHO 

PARA COMBATER A 

INFLAÇÃO BASAL, O 

BRASIL PRECISARIA 

DE UMA ESPÉCIE DE 

PLANO REAL II 



   

 

 

 

O BAIXO 

DESEMPREGO NO 

BRASIL EXPLICA-SE 

ESSENCIALMENTE 

POR QUESTÕES 

DEMOGRÁFICAS                
OFERTA DE MÃO DE OBRA CRESCE 

MUITO LENTAMENTE                                               
TREINAMENTO E RETENÇÃO  

O BAIXO 
DESEMPREGO NO 

BRASIL É UM 
FENÔMENO 

ESSENCIALMENTE 
DEMOGRÁFICO 
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Brasil

Mundo
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CRESCIMENTO DEMOGRÁFICO NO MUNDO E NO 
BRASIL 
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ELABORAÇÃO: BRADESCO 7 



BRAZILIAN AND DEVELOPED COUNTRIES DEMOGRAPHIC 
GROWTH 

SOURCE: WORLD BANK 

CRESCIMENTO DEMOGRÁFICO ANUAL NO BRASIL E NOS PAÍSES 
DESENVOLVIDOS 
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SOURCE BANCO MUNDIAL 

PREPARED BY: BRADESCO 

FECUNDITY  (FERTILITY) INDEX IN LATIN AMERICA – 2011 
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URBANIZATION PROCESS IN BRAZIL 2001-2012 

SOURCE PNAD/IBGE 

2012: BRADESCO FORECAST 

82,7%

82,5%

82,9%
83,0%

83,3%

83,6%

84,3%

85,0%

85,5%

81,0%

81,5%

82,0%

82,5%

83,0%

83,5%

84,0%

84,5%

85,0%

85,5%

86,0%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010* 2011 2012*

% população urbana



11 

MERCADO DE 
TRABALHO É A 

PRINCIPAL 
RESTRIÇÃO AO 
CRESCIMENTO 

MERCADO DE 
TRABALHO É 

UMA RESTRIÇÃO 
INDIRETA AO 

CRESCIMENTO 



TOTAL POPULATION, ECONOMICALLY ACTIVE, IN WORKING-
AGE, EMPLOYED AND UNEMPLOYED PEOPLE 

SOURCE: IBGE 

POPULAÇÃO TOTAL, ECONOMICAMENTE ATIVA, EM IDADE ATIVA, 
OCUPADOS E DESEMPREGADOS 
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MERCADO DE TRABALHO: OFERTA E DEMANDA (EVOLUÇÃO EM 

12 MESES) 

FONTE: IBGE, BRADESCO 
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LABOR MARKET: SUPPLY AND DEMAND (12-MONTHS CHANGE) 



LABOR MARKET: SUPPLY AND DEMAND (12-MONTHS CHANGE) 
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OFERTA E DEMANDA DE MÃO DE OBRA – 2004 – 2012 
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FONTE: CAGED  

ELABORAÇÃO BRADESCO 

MÉDIA MÓVEL 3 MESES DA GERAÇÃO LÍQUIDA DE EMPREGO 
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GERAÇÃO LÍQUIDA DE EMPREGO FORMAL ACUMULADO NO 
ANO - 1996 - 2013 

FONTE: MTE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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UNEMPLOYMENT  RATE – BRAZIL 2002-2013 % 

SOURCE: IBGE 

PREPARED: BRADESCO 
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TAXA DE DESEMPREGO DAS REGIÕES 
METROPOLITANAS DA PME – MM12M – JUN/04 E 
JUN/13 

FONTE: PME/IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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PESSOAS DE 10 ANOS OU MAIS DE IDADE, DESOCUPADAS NA SEMANA DE 

REFERÊNCIA NA SEIS REGIÕES METROPOLITANAS CONSIDERADAS PELA PME-

IBGE 
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POPULAÇÃO DESOCUPADA DE 15 ANOS OU MAIS NO BRASIL 
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FEAR OF LOSING THE JOB  1999-2013 

SOURCE: CNI/IBOPE 

PREPARED BY: BRADESCO 
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YOUNG POPULATION IN BRAZIL (BETWEEN 18 AND 24 YEARS 
OLD) - 1992-2012* 

SOURCE: PNAD/IBGE 

FORECAST: BRADESCO 

POPULAÇÃO JOVEM ENTRE 18 E 24 ANOS NO BRASIL- 1992-2012* 
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AVERAGE SCHOOLING YEARS OF PEOPLE AGED 25 OR MORE 

SOURCE: PNAD/IBGE 

PREPARED BY: BRADESCO 
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AVERAGE YEARS OF TOTAL SCHOOLING (PEOPLE AGED 25 
OR MORE), 2011 (SELECTED COUNTRIES) 

SOURCE: WORLD BANK 

PREPARATION: BRADESCO 
* Brazil with a projection to 2012 
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AVERAGE YEARS OF TOTAL SCHOOLING (PEOPLE AGED 25 OR 
MORE), 2010 OR 2012 (SELECTED COUNTRIES) 

SOURCE: PME 

PREPARATION: BRADESCO 
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% DA POPULAÇÃO DE 5 A 6 ANOS FREQUENTANDO A ESCOLA, 
1991-2010 

FONTE: PNUD / IPEA / FJP 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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% DA POPULAÇÃO DE 11 A 13 ANOS DE IDADE FREQUENTANDO OS 
ANOS FINAIS DO ENSINO FUNDAMENTAL (6º A 9º ANO), 1991-2010 
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% DA POPULAÇÃO COM 18 ANOS OU MAIS DE IDADE QUE 
CONCLUIU O ENSINO FUNDAMENTAL, 1991-2010 
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ESPERANÇA DE VIDA AO NASCER (EM ANOS), 1991-2010 
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JOB FORMALIZATION: CLASSICAL EMPLOYEES, MILITARY 

FORCE AND PUBLIC SERVANTS, EMPLOYERS AND SELF-

EMPLOYED CONTRIBUTING TO SOCIAL SECURITY 

SOURCE: PME/IBGE 
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% OF SELF-EMPLOYED CONTRIBUTING TO THE SOCIAL 

SECURITY 

SOURCE: PME/IBGE 

17,7%

19,0%

19,8%

20,7% 20,7% 20,9%

23,6%

27,3%

29,3%

15,0%

17,0%

19,0%

21,0%

23,0%

25,0%

27,0%

29,0%

31,0%

fev/05 fev/06 fev/07 fev/08 fev/09 fev/10 fev/11 fev/12 fev/13

% de contribuintes para o inss no total de conta propria



PERCENTAGE OF INFORMAL WORKERS IN BRAZIL 
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WEIGHT OF DOMESTIC JOBS IN THE TOTAL 
EMPLOYMENT IN BRAZIL (% TOTAL) 

SOURCE: PNAD/IBGE 
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TOTAL EMPLOYMENT IN AGRICULTURE  - MILLIONS OF 
PEOPLE (2004-2011) 

SOURCE: PNAD 

TOTAL DE OCUPADOS NA AGRICULTURA EM MILHÕES NO BRASIL, 2004-
2011 
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NOMINAL AND REAL MINIMUM WAGE ACUMMULATED 

GROWTH SINCE 2003 DEFLATED BY IPCA 

SOURCE: IBGE, MINISTÉRIO DO PLANEJAMENTO 

PRODUCTION: BRADESCO 

CRESCIMENTO REAL ACUMULADO DO SALÁRIO MÍNIMO DESDE 

DE 2003 (DEFLACIONADO PELO IPCA) 
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PERCENT CHANGES IN HOURLY COMPENSATION COSTS IN 
MANUFACTURING, US$, 2006-2011 

SOURCE: US  BLS, BRADESCO 
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HOURLY COMPENSATION COSTS IN MANUFACTURING, BRAZIL, MEXICO, 
CHINA US$, 1996-2011 
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RELAÇÃO DO CUSTO HORÁRIO E RENDIMENTO MÉDIO REAL EM US$ 

FONTE: BLS e IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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WEIGHT OF THE WAGES IN THE FUNCTIONAL INCOME 
DISTRIBUTION (VERSUS PROFITS) 

SOURCE: IBGE 

PARTICIPAÇÃO DOS SALÁRIOS NO PIB (ÓTICA DA RENDA)  
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SOURCE: AE DATA – MB AGRO 

PRICE TREND FOR FREIGHT: AGRICULTURAL PRODUCTS  

(2009 – 2013) COST OF “TRUCK DRIVERS” EXPLODED (NEW LAW) 
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CRESCIMENTO RENDIMENTO NOMINAL E INFLAÇÃO DE BENS 

INDUSTRIAIS – ACUMULADO DESDE JAN/2004 – 2004 - 2013 
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CRESCIMENTO DO RENDIMENTO NOMINAL E INFLAÇÃO DE 

DURÁVEIS – ACUMULADO DESDE JAN/2004 – 2004 - 2013 
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CRESCIMENTO DO RENDIMENTO NOMINAL E INFLAÇÃO DE 

SERVIÇOS – ACUMULADO DESDE JAN/2004 – 2004 - 2013 
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2006 = 100 

CHANGE IN EXPORTS QUANTUM OF MANUFACTURING GOODS 
AVERAGE 12 MONTHS – 2007 – 2013 (GLOBAL OVERSUPPLY) 

SOURCE: FUNCEX 

EVOLUÇÃO DO QUANTUM EXPORTADO DE BENS 
MANUFATURADOS MÉDIA 12 MESES – 2007 - 2013 
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QUANTUM DE EXPORTAÇÕES DO BRASIL 
VARIAÇÃO ACUMULADA NOS ÚLTIMOS 12 MESES 

FONTE: FUNCEX 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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QUANTUM DE EXPORTAÇÕES MUNDIAIS 
VARIAÇÃO ACUMULADA NOS ÚLTIMOS 12 MESES 

FONTE: CPB 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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FONTE: IBGE 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÕES: BRADESCO 

PRODUÇÃO INDUSTRIAL  
(VARIAÇÃO ANUAL)  
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VARIAÇÃO EM 36 MESES DO CONSUMO DE ENERGIA ELÉTRICA POR 
SEGMENTO  
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SOURCE: WORLD BANK; BRADESCO 

INDUSTRIAL GDP (2012): BRAZIL AND OTHER SOUTH AMERICAN 

COUNTRIES 
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SOURCE: EIU; BRADESCO 

BRAZILIAN AND SOUTH AMERICAN GDP  

IN BILLION OF DOLLARS (2012) 
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BRAZILIAN AND SELECTED COUNTRIES GDP 

IN BILLION OF DOLLARS (2012) 
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SOURCE: IBGE, IPEA 

PREPARED BY (*) FORECAST: BRADESCO 

BRAZILIAN GDP GROWTH RATE (%) 
1984 - 2014 
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BRAZILIAN GDP AT MARGIN: 2006 A 2013 

SOURCE: IBGE 

PREPARED BY: BRADESCO 
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BRAZILIAN ACTIVITY INDEX (6-MONTHS PERCENT CHANGE, 

ANNUALIZED) 

SOURCE: BCB, BRADESCO 
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O OBJETIVO DE 
DUPLICAR A 
RENDA PER 

CAPITA EM 20 
ANOS É POSSÍVEL 

(2003-2023)  

QUÃO DISTANTE 
ESTÁ O PROJETO 
GOVERNAMENTAL 

DE DUPLICAR A 
RENDA PER CAPITA 

(BASE 2003) 



BRAZILIAN GDP PER CAPITA FORECAST (R$ FROM 2012): 
ALTERNATIVE SCENARIOS AFTER 2012 - 2003 TO 2023* 

SOURCE: WORLD BANK 

FORECAST: BRADESCO 

PROJEÇÕES DE PIB PER CAPITA DO BRASIL (R$ DE 2012) SOB 
DIFERENTES CENÁRIOS DE CRESCIMENTO APÓS 2012, 2003 A 2023* 
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CUMULATIVE GDP GROWTH RATE IN 10 YEARS (%)           

(2002-2012) 

SOURCE: IMF 



CUMULATIVE GDP GROWTH RATE IN 5 YEARS (%)           
(2007-2012) 
 

SOURCE: IMF 
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BRAZIL: FIVE YEARS GROWTH RATE MOVING AVERAGE (%) 

1965 - 2012 

SOURCE: IBGE 
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LATAM EX-BRAZIL: FIVE YEARS GROWTH RATE MOVING 

AVERAGE (%) 1965 - 2012 

SOURCE: PENN WORLD TABLE/IMF 
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ANNUAL GROWTH RATE: LATAM EX-BRAZIL AND BRAZIL 

2007 - 2017 

SOURCE: IMF 

FORECAST: BRADESCO 
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PIB GLOBAL -  MÉDIA MÓVEL DE 5 ANOS DO CRESCIMENTO (%)  

1965 - 2012 
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PIB GLOBAL(SEM CHINA) -  MÉDIA MÓVEL DE 5 ANOS DO 

CRESCIMENTO (%)  1965 - 2012 
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CONJUNTAMENTE: 
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HOUSEHOLD CONSUMPTION – FROM GDP FIGURES (ANNUAL 
RATE OF CHANGE) 1996-2014 

SOURCE: IBGE, BRADESCO 
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RETAIL SALES RATE OF GROWTH  2001-2014 

SOURCE: IBGE 

PREPARED BY: BRADESCO 

-1,6%

-0,7%

-3,7%

9,2%

4,8%

6,2%

9,7%
9,1%

5,9%

10,9%

6,7%

8,4%

3,2% 3,0%

-5,0%

-2,5%

0,0%

2,5%

5,0%

7,5%

10,0%

12,5%

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3

2
0
1
4

VOLUME DE VENDAS NO COMÉRCIO VAREJISTA - VARIAÇÃO Fonte: IBGE



VOLUME DE VENDAS DO COMÉRCIO VAREJISTA 

INCLUINDO AUTOMÓVEIS, MOTOS, AUTOPEÇAS E MATERIAL DE 

CONSTRUÇÃO (VARIAÇÃO ANUAL) 

FONTE: IBGE 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÕES: BRADESCO 
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RELAÇÃO CAPTAÇÃO DE PESSOA FÍSICA /PIB 
(DEPÓSITO A PRAZO + DEPÓSITO A VISTA + CADERNETA DE POUPANÇA + FUNDOS + 
TESOURO DIRETO + PREVIDÊNCIA ABERTA E FECHADA + AÇÕES)  

FONTE: BACEN, ANBIMA, MINISTÉRIO DA FAZENDA, ABRAPP, FENAPREVI E BMFBOVESPA 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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(*) Consideramos que a pessoa física possui participação de 33% na captação de depósito à vista e de 95% na caderneta de poupança. (**) Fundos: apenas a soma dos fundos de 

varejo, private e alta renda; como o histórico não estava disponível, para retroagir a série consideramos a participação desses fundos na indústria como estáveis. (***) Previdência: 

VGBL + PGBL + FAPI + PRGP + VRGP; (****) Previdência aberta, contempla planos de pf e pj.(*****) Ações: apenas as ações em custódia, portanto, não inclui ações em livro.(******) 

Os dados de prev. fechada estão disponíveis até jun/11 e de forma conservadora replicamos o valor até nov/11. 



PERCENTUAL DE CONSUMIDORES QUE SE CONSIDERAM 

POUPANDO (DADOS DESSAZONALIZADOS) 

FONTE: FGV 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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SOURCE: IBGE, BRADESCO 

INVESTMENTS – FROM GDP FIGURES (ANNUAL RATE OF 
CHANGE) 1996-2014 
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SOURCE: IBGE 

PREPARED BY (*) FORECAST: BRADESCO 

CIVIL CONSTRUCTION GDP RATE OF GROWTH 

IN % 
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2003 - 2012 Fonte: IBGE Elaboração e Projeção: Bradesco



BRASIL: 
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VÍTIMA DE SEU 

PRÓPRIO 
SUCESSO 
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SUCESSO 



EVOLUÇÃO DO NÚMERO DE PESSOAS NAS CLASSES A, B, C 
MM12M 

FONTE: PME E PNAD/IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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EVOLUÇÃO DAS PARTICIPAÇÕES DAS CLASSES A, B, C E DA 
CLASSE E NA POPULAÇÃO BRASILEIRA – DADOS ORIGINAIS    
EM MM12M 
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Classes ABC

Classe E

Classes A, B e C m Setembro de 2011 (MM12M): 120,2 

Classes A, B e C em Maio de 2013: 117,7 milhões de 
pessoas (74,1 em 2004)

Classe E em Maio de 2013: 29,6 milhões de pessoas 
(56,5 em 2004)

FONTE: PME E PNAD/IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



PERCENTUAL DE PESSOAS POR CLASSE, 2013 
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FONTE: PME E PNAD/IBGE 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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SOURCE: CPS/FGV (BASED ON DATA FROM PNAD AND CENSUS) 

* FORECAST: BRADESCO 



ÍNDICE DE DESENVOLVIMENTO HUMANO MUNICIPAL, 1991-2010 

FONTE: PNUD / IPEA / FJP 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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NÚMERO DE CARTÃO DE CRÉDITO – EM MILHÕES  

FONTE: FEBRABAN, BACEN E ABECS 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

Area Economica\Crédito\dados - Crédito - Concessões PF.xls 
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NÚMERO DE CONTAS CORRENTES – EM MILHÕES  

FONTE: FEBRABAN E BACEN 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

Area Economica\Crédito\dados - Crédito - Concessões PF.xls 
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Número de contas correntes - 2001 - 2007 - Em milhões



FONTE: BACEN       

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

RELAÇÃO CRÉDITO IMOBILIÁRIO(PF+PJ) /PIB  

Area Economica\Crédito\dados -Crédito - Inadimplência PF - acima de 90 dias.XLS 
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ACESSO A TV POR ASSINATURA NO BRASIL 2005 – 2013 

SOURCE: ANATEL      

PREPARATION AND FORECAST: BRADESCO 
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A MAIS EM 10 ANOS

FROTA NACIONAL DE AUTOMÓVEIS E COMERCIAIS LEVES – 2003 - 2012 

FONTE: DENATRAN  

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

Em mil unidades 



FROTA NACIONAL DE CAMINHÕES – 2003 - 2013 

Em mil unidades 
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ELABORAÇÃO: BRADESCO 



FROTA NACIONAL DE MOTOCICLETAS – 2003 - 
2013 

Em mil unidades 
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MAIS EM 10 ANOS

(*) até maio FONTE: DENATRAN  

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



FROTA NACIONAL DE AUTOS, LEVES, 
CAMINHÕES E ÔNIBUS – 2003 - 2013 

Em mil unidades 
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26,5 MILHÕES DE VEÍCULOS A 

MAIS EM 10 ANOS

(*) até maio FONTE: DENATRAN  

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



MEGA INCLUSÃO 
SOCIAL AGRAVOU 

GARGALOS MAS NÃO 
EXIME DE CULPA      

QUEM ACHAVA QUE 
INVESTIMENTO 

INFRAESTRUTURAL 
AVANÇARIA POR MERA 

INÉRCIA 

BRASIL: 
VÍTIMA DE 

SEU PRÓPRIO 
SUCESSO 



BRASIL EXPERIMENTOU 
UMA BRUTAL MUDANÇA 
NO PADRÃO SALARIAL 

NA ÚLTIMA DÉCADA 
BOM DE UM LADO RUIM 
DE OUTRO: TORNOU A 

INDÚSTRIA AINDA 
MENOS COMPETITIVA 

MARCO DA DÉCADA FOI A 
MUDANÇA NO PADRÃO 
SALARIAL BRASILEIRO 
INDÚSTRIA QUE JÁ NÃO 
ERA COMPETITIVA NÃO 

ESTAVA PREPARADA 
PARA ESSE AUMENTO DE 

CUSTOS 



AUMENTO NO CONSUMO, 
ALTA POPULARIDADE 

GOVERNAMENTAL VERSUS 
INSUPERÁVEIS CUSTOS, 

FALTA DE 
COMPETITIVIDADE E 

GARGALOS NA 
INFRAESTRUTURA (DEVIDO 

À IMENSA INCLUSÃO 
SOCIAL) 

MARCO DA DÉCADA FOI A 
MUDANÇA NO PADRÃO 
SALARIAL BRASILEIRO 
INDÚSTRIA QUE JÁ NÃO 
ERA COMPETITIVA NÃO 

ESTAVA PREPARADA 
PARA ESSE AUMENTO DE 

CUSTOS 



O BRASIL PRECISARIA 

DE UMA ESPÉCIE DE 

“PLANO REAL II” PARA 

SUPERAR DE FORMA 

PERMANENTE OS 

PROBLEMAS DE 

COMPETITIVIDADE 

PARA COMBATER A 

INFLAÇÃO BASAL, O 

BRASIL PRECISARIA 

DE UMA ESPÉCIE DE 

PLANO REAL II 



REFORMAS VISANDO 
MAIOR PRODUTIVIDADE E 

MENOS INDEXAÇÃO 
REDUÇÃO DO GAP ENTRE 

OFERTA E DEMANDA 
(MOBILIZANDO O SETOR 

PRIVADO), QUALIFICAÇÃO 
DA MÃO DE OBRA E 

MELHORA DE 
INFRAESTRUTURA 



“NO BRASIL, HÁ 
UMA JAZIDA DE 
PRODUTIVIDADE 
AINDA POR SER 

EXPLORADA” 



   

 

 

 

O BAIXO 

DESEMPREGO NO 

BRASIL EXPLICA-SE 

ESSENCIALMENTE 

POR QUESTÕES 

DEMOGRÁFICAS                
OFERTA DE MÃO DE OBRA CRESCE 

MUITO LENTAMENTE                                               
TREINAMENTO E RETENÇÃO  

AS RUAS PEDEM 
EXATAMENTE O QUE O PAÍS 

MAIS PRECISA NESSE 
MOMENTO:                    

EFICIÊNCIA E 
PRODUTIVIDADE  LATO 

SENSO TANTO NOS 
SERVIÇOS PÚBLICOS COMO 

NA REPRESENTAÇÃO 
POLÍTICA. 



DEMANDA POR VOZ:                   

“SOCIEDADE QUER TRANSITAR DA 

QUANTIDADE PARA A QUALIDADE”!!! 



111 

RELEMBRANDO O 
NOVO CENÁRIO 

MACROECONÔMICO 
DO DEPEC 
BRADESCO 



ELABORAÇÃO: BRADESCO 

CENÁRIO MACROECONÔMICO BRADESCO (CENÁRIO 

NOVO) 2013 -2014 

Variável 2013 2014

PIB 2,30% 2,50%

Câmbio (R$/US$)                2,25                 2,35 

IPCA 5,90% 5,60%

IGP-M 5,00% 5,00%

Selic 9,50% 9,50%

Tx Desemprego 5,60% 5,80%

Crédito total 14,00% 13,00%

Inadimplência PF 6,50% 6,70%

Inadimplência PJ 3,60% 3,50%

Primário 1,70% 1,30%

China 7,30% 6,90%

EUA 1,60% 2,70%

Treasury (10 anos) 2,80% 3,20%

Déficit em Conta Corrente 3,40% 3,40%

FDI (EM US$ Bilhões) 55,00 58,00



EUA NO QUARTO 

QUARTO DE SUA CRISE 

EUROPA INGRESSA NO 

TERCEIRO QUARTO DE 

SUA CRISE 

DESACELERAÇÃO 

CHINESA NO SEU 

PRIMEIRO 

QUARTO???? 

ESTÁGIOS DA CRISE GLOBAL 



TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB MUNDIAL EM PPP 
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DO MUNDO (SOMA DOS PIBs OBTIDA PELA PARIDADE DO PODER DE COMPRA) 1980 -
2011 FONTE: FMI. ELABORAÇÃO E PROJEÇÕES(*): BRADESCO

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 



TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DOS PAÍSES 
EMERGENTES EM PPP 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DOS PAÍSES EMERGENTES (SOMA DOS PIBs OBTIDA PELA PARIDADE DO PODER DE 
COMPRA) 1980 - 2011 FONTE: FMI. ELABORAÇÃO E PROJEÇÕES(*): BRADESCO



TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DOS PAÍSES 
EMERGENTES EX-CHINA EM PPP 
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DOS PAÍSES EMERGENTES EX CHINA (SOMA DOS PIBs OBTIDA PELA PARIDADE DO 
PODER DE COMPRA) 1980 - 2011 FONTE: FMI. ELABORAÇÃO E PROJEÇÕES(*): BRADESCO

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DOS PAÍSES DESENVOLVIDOS(SOMA DOS PIBs OBTIDA PELA PARIDADE DO PODER DE 
COMPRA) 1980 - 2011 FONTE: FMI. ELABORAÇÃO E PROJEÇÕES(*): BRADESCO

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DOS PAÍSES 
DESENVOLVIDOS  EM PPP 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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EUA PIB ANUAL (%) 

FONTE: BEA 



 IPCA – VARIAÇÃO ANUAL - 2002-2014* 

119 

FONTE: IBGE  

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO (*): BRADESCO 

119 
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VARIAÇÃO DOS ÚLTIMOS 12 MESES DO IPCA NAS 

REGIÕES METROPOLITANAS – JUNHO/2013 

FONTE: IBGE  

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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VARIAÇÃO DOS ÚLTIMOS 12 MESES DO IPCA EX-

ALIMENTAÇÃO NAS REGIÕES METROPOLITANAS – 

JUNHO/2013 
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REGIÕES METROPOLITANAS – JUNHO/2013 

10,18% 10,25% 10,43%
10,98%

11,41% 11,53%

12,22%

12,94%

15,31% 15,40% 15,58%

16,59%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

C
U

R
IT

IB
A

P
O

R
T

O
 A

L
E

G
R

E

S
Ã

O
 P

A
U

L
O

G
O

IÂ
N

IA

B
R

A
S

IL

B
E

L
O

 H
O

R
IZ

O
N

T
E

R
IO

 D
E

 J
A

N
E

IR
O

B
R

A
S

ÍL
IA

S
A

L
V

A
D

O
R

B
E

L
É

M

R
E

C
IF

E

F
O

R
T

A
L

E
Z

A

FONTE: IBGE  

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



1.99%

1.23%

10.77%
11.12%

3.17%

10.39%

7.19%

9.86%

8.63%

6.90%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

ALIMENTAÇÃO ANUAL 2005 – 2014*  

FONTE: IBGE  

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



8.7%

12.4%

1.2%

3.8%

7.8%

9.8%

-1.7%

11.3%

5.1%

7.8%

5.0% 5.0%

-3.0%

-1.0%

1.0%

3.0%

5.0%

7.0%

9.0%

11.0%

13.0%

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

2
0
1
2

2
0
1
3
*

2
0
1
4
*

IGP-M ANUAL – 2003 -2014  

FONTE: FGV 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 



ESTOQUE NOMINAL TOTAL DE CRÉDITO  
SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL  
(VARIAÇÃO EM 12 MESES)  

FONTE E PROJEÇÃO: DEPEC- 

Bradesco 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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INADIMPLÊNCIA ACIMA DE 90 DIAS DA CARTEIRA DE 
PESSOA FÍSICA 
SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL 

FONTE E PROJEÇÃO: DEPEC- 

Bradesco 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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INADIMPLÊNCIA ACIMA DE 90 DIAS DA CARTEIRA DE 
PESSOA JURÍDICA 
SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL 

FONTE E PROJEÇÃO: DEPEC- 

Bradesco 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 

127 

3,1

3,5

3,7

3,5

1,6

4,0

3,5

4,1

4,0

4,1

3,6

1

1,5

2

2,5

3

3,5

4

4,5

ju
n

/0
7

s
e

t/
07

d
e

z/
0

7

m
a

r/
0

8

ju
n

/0
8

s
e

t/
08

d
e

z/
0

8

m
a

r/
0

9

ju
n

/0
9

s
e

t/
09

d
e

z/
0

9

m
a

r/
1

0

ju
n

/1
0

s
e

t/
10

d
e

z/
1

0

m
a

r/
1

1

ju
n

/1
1

s
e

t/
11

d
e

z/
1

1

m
a

r/
1

2

ju
n

/1
2

s
e

t/
12

d
e

z/
1

2

m
a

r/
1

3

ju
n

/1
3

s
e

t/
13

d
e

z/
1

3

Série nova

Série Antiga



EVOLUÇÃO DO ENDIVIDAMENTO DAS FAMÍLIAS (COM E 
SEM CRÉDITO HABITACIONAL) 

EM % 
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EVOLUÇÃO DO COMPROMETIMENTO DE RENDA DAS 
FAMÍLIAS (COM E SEM CRÉDITO HABITACIONAL) 

EM % 

Area Economica\Crédito\dados -Crédito - Inadimplência PF - acima de 90 dias.XLS 
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TAXA NOMINAL DE JUROS 
(SELIC)  
2008-2014 

FONTE: BCB 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÃO: BRADESCO 
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SUPERÁVIT PRIMÁRIO DO SETOR PÚBLICO – OFICIAL E 

EFETIVO EM % DO PIB 

FONTE: BACEN, STN 

ELABORAÇÃO E (*) PROJEÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE CÂMBIO R$/US$ 2009 - 2013 

R$/ US$ 

FONTE: BLOOMBERG 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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TAXA DE CÂMBIO R$/US$ 2009 - 2013. fonte: Bloomberg

DEZEMBRO 2009
R$ 1,74 / US$

DEZEMBRO 2008
R$ 2,34 / US$

DEZEMBRO 2010
R$ 1,67 / US$

DEZEMBRO 2011
R$ 1,88 / US$

DEZEMBRO 2012
R$ 2,04 / US$

DEZEMBRO 2013
R$ 2,25 / US$



CÂMBIO ANUAL – FINAL DE PERÍODO 
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ÍNDICE DE TERMOS DE TROCA 2002 - 2013 

FONTE: FUNCEX 

ELABORAÇÃO: BRADESCO 
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DÉFICIT EM CONTA CORRENTE (EM US$ MILHÕES)  
1994 - 2014 

FONTE: BC 

ELABORAÇÃO E PROJEÇÕES: BRADESCO 
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